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BLUE FINANCE GROUPIN
MARKKINAKATSAUS
TAMMI-SYYSKUU 2024

Tdssa katsauksessa raportoimme tdyden osavuosikatsauksen sijaan tulosyksikdidemme liikevaihdon ja -voiton
tammi-syyskuulta 2024. Vuoden 2023 tilinpddtoksen ja -tarkastuksen viivastyminen tarkoittaa, ettd tilikauden
1.1.2024 alkusaldot eivat ole vield vahvistuneet, mista johtuen emme toistaiseksi voi raportoida kaikkia avainlukuja.
Kuitenkin liikevaihto ja -voitto ovat raportoitavissa, joten olemme padttdneet julkaista ndmad osittaiset luvut tammi-
syyskuulta. Kun vuoden 2023 tilinpadtds on valmistunut, pdivitdmme puuttuvat taseen tunnusluvut.

Kolmas vuosineljannes oli yhtidlle merkittava, silla se oli paras neljdnneksemme kahteen vuoteen: liikkevoitto nousi
633 000 euroon edellisen neljanneksen 52 000 eurosta. Liikevaihto puolestaan kasvoi edelliseen neljgnnekseen
verrattuna 29 prosenttia (Q3/24: 5,9 milj. euroa; Q2/24: 4,6 milj. euroaq).

Raportointijaksolla jatkoimme kustannusten leikkaustoimenpiteitd strategiamme mukaisesti. Vaikka ndiden
toimenpiteiden tdysi vaikutus ei vield ndy nykyiselld tilikaudella, odotetaan sadstdjen realisoituvan taysimddrdisesti
vuoden 2025 aikana. Uusi luotonhallintajdrjestelma on nyt tdydessd kdytdssd Espanjassa, ja Tanskassa sekd
Puolassa se otetaan taydelld teholla kayttdon viimeisen neljanneksen aikana. Odotammekin vuoden viimeiselld
neljannekselld liikevaihdon pysyvadn nykyisella tasolla.

LIIKETOIMINTOJEN OSUUS LIIKEVAIHDOSTA TAMMI-SYYSKUU 2024 VS. TAMMI-SYYSKUU 2023

Tammi-syyskuu 2024 Tammi-syyskuu 2023

Suomi, 9 %
Puola, 4 %

Suomi, 18 %

Espanja, 16 % Puola, 4 %

Tanska, 56 %

Tanska, 71 % Espanja, 22 %
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TOIMINTASEGMENTIT

TANSKA

KULUTTAJALUOTOTUS

Tanskan liikketoimintamme jatkoi vakaata kasvuaan myods vuoden kolmannella neljannekselld. Heindkuussa
Blue Finance Denmark rikkoi aiemman enndtyksensd mydnnetyissa lainoissa sekd pddomassa.
Kokonaisuudessaan kolmas neljannes oli yhtion paras tdhdn mennessd, ja kasvua vuodentakaiseen oli

43 prosenttia myonnettyjen lainojen ja 35 prosenttia pddoman osalta. Odotamme vakaata kasvua myos
viimeiseltd neljannekseltd, joten nakymat ovat erittdin positiiviset.

YRITYSRAHOITUS

Ajoneuvojen rahoitusliiketoimintaan keskittyva Blue Automotive Sales (BAS) hyotyi kesdkuussa tehdyista
strategisista muutoksista, jotka kasvattivat merkittavasti sekd lilkevaihtoa ettd tulosta. Ostettujen autojen
maadrd kasvoi 128 prosenttia verrattuna edelliseen neljdnnekseen ja myytyjen autojen mddard 119 prosenttia.
Liiketulos aikavalilla tammi-syyskuu oli 132 600 euroa. Odotamme myds viimeiseltd neljannekseltd vahvaa
tulosta.

Tanskan hallitus laski vuoden 2024 talouden kasvuennustetta kevaan 2,7 prosentista 1,9 prosenttiin
ladkeviennin kasvun hidastumisen vuoksi. Vuonna 2025 bruttokansantuotteen (BKT) odotetaan kuitenkin
kasvavan 2,2 prosenttia, kun aiempi arvio oli 1,8 prosenttia. Tanskan ladketeollisuus, erityisesti Novo Nordiskin
ja Bavarian Nordicin tuotteet, vastasi viime vuonna noin puolesta talouskasvusta.

Ennusteen mukaan Tanskan inflaation odotetaan olevan tand vuonna 1,8 prosenttia, mikd on alempi kuin
hallituksen toukokuun arvio 2,1 prosenttia. Vuonna 2025 inflaation arvioidaan olevan 2 prosenttia.

ESPANJA

Espanjassa uuden jarjestelman kayttédnotto saatiin padtokseen kolmannella neljdnnekselld, ja tamadn
myota liketoiminta padstiin kdynnistdmaan taydelld teholla uudella alustalla. Téma nakyi valittomasti
myos liikevaihdossa, joka kasvoi edelliseen neljdnnekseen verrattuna (Q3: 785 000 euroa; Q2: 776 000
euroa). Uuteen jarjestelmaadn siirtyminen kasvatti kustannuksia, mika johti Espanjan tappiolliseen tulokseen
raportointijaksolla. Liikevaihdon kasvaessa odotamme kuitenkin myds tuloksen paranevan tulevilla
neljanneksilld. Lisdksi keskityimme liiketoimintaprosessien kehittdmiseen, mihin sisdltyi muun muassa uusia
tyokaluja, jotka parantavat uusien asiakkaiden hankintaa.

Espanjan keskuspankki nosti syyskuussa maan tdmdan vuoden talouskasvuennusteen 2,8 prosenttiin
aiemmasta 2,3 prosentista. Kasvun taustalla ovat erityisesti matkailun vahva elpyminen ja muuttoliikkkeen
aiheuttama vdestonkasvu. Myos Espanjan teollisuuden kilpailukyky euroalueen maihin verrattuna on tukenut
kasvua. Tdma on jo toinen ennusteen korotus tdnd vuonna, kun alkuperdinen arvio oli 1,9 prosenttia. Viime
vuonna Espanjan talous kasvoi 2,5 prosenttia.

Vaikka yksityinen kulutus laahaa perdssd, keskuspankki odottaa alhaisempien korkojen ja hidastuvan

inflaation auttavan kulutuksen elpymisessd tulevina kuukausina. Inflaation arvioidaan olevan tédnd vuonna
2,9 prosenttia ja laskevan asteittain seuraavina vuosina.
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PUOLA

Aloitimme uuden jdrjestelman kdayttéonoton Puolassa raportointijaksolla, ja sen odotetaan olevan tdydessa
kdytdssa vuoden viimeiselld neljannekselld. Jarjestelmdn tavoitteena on parantaa tuotteiden saatavuutta ja
optimoida toimintakustannuksia, mikd tehostaa toimintaamme entisestadn.

Puolan rahoitussektorin kestava kehitys etenee. Finanssivalvontaviranomaisten tiukentuneiden saddosten
tarkoituksena on parantaa taloudellisten transaktioiden ldpindkyvyytta ja turvallisuutta. Olemme tdysin valmiit
tdyttdmadn uusien sdadosten vaatimukset niin tuotteiden kuin organisaationkin osalta.

Puolan keskuspankki pdivitti heindkuussa BKT-kasvuarvioitaan ja odottaa talouden kasvavan ténd vuonna
3 prosenttia, mikd on alhaisempi ennuste verrattuna aiempaan 3,5 prosenttiin. Raportin mukaan Puolan
talouden olosuhteet ovat edelleen vaimeat, vaikka viime kuukausina on havaittu pientd parannusta. Vuosien
2025 ja 2026 kasvuennusteet ovat 3,8 prosenttia ja 3,1 prosenttia. Inflaation odotetaan olevan tand vuonna
3,7 prosenttia, 5,2 prosenttia vuonna 2025 ja 2,7 prosenttia vuonna 2026.

SUOMI

Kuluttajaluottojen ja vakuudettomien yritysluottojen mydntdminen Suomessa oli keskeytettynd koko
raportointijakson ajan.

Suomen talous on kasvanut alkuvuonna varsin hitaasti, ja sekd yksityinen kulutus ettd investoinnit ovat jadneet
vaisuiksi. Suomen Pankin syyskuun 2024 ennusteen mukaan BKT supistuu kuluvana vuonna 0,5 prosenttia.
Tulevaisuudessa talouden odotetaan kuitenkin piristyvadn, ja BKT:n arvioidaan kasvavan 1,1 prosenttia vuonna
2025 sekd 1,8 prosenttia vuonna 2026.

Suhdannendkymat kuitenkin kohenevat, ja taloudellinen epdvarmuus hdlvenee vdhitellen. Samalla
rahoitusmarkkinoilla odotetaan korkotason laskevan asteittain. Tydllisyyden koheneminen ja ansioiden
nousu vahvistavat ensi vuonna ostovoimaa. Myos maltillinen inflaatio tukee ostovoiman toipumista, ja
vientimarkkinoiden kasvu vahvistuu. Suomen Pankin inflaatioennuste vuodelle 2024 on 1,1 prosenttia. Ensi
vuodelle inflaation odotetaan kiihtyvdn 1,8 prosenttiin ennen hidastumista 1,6 prosenttiin vuonna 2026.
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TALOUDELLINEN KEHITYS

SEGMENTTIKOHTAINEN LIIKEVAIHTO TAMMI-SYYSKUU 2024

LIIKEVAIHTO
1000 euroa Q1/2024 Q1/2023 Muutos %  Q2/2024 Q2/2023 Muutos %  Q3/2024 Q3/2023 Muutos % Q1-Q3/2024 Q1-Q3/2023 Muutos %
Suomi 69 719 -90 962 1559 -38 225 321 -30 1256 2600 -52
Tanska 2746 2779 -1 2716 2648 3 4805 2820 70 10 267 8247 24
Espanja 785 1354 -42 776 788 -2 785 1070 -27 2 346 3212 -27
Puola 109 272 -60 101 177 -43 85 149 -43 295 598 -51
Group 3710 5124 -28 4 556 5172 -12 5899 4360 35 14 164 14 656 -3
LIIKEVAIHTO
1000 euroa Q1/2024 Q1/2023 Muutos % Q2/2024 Q2/2023 Muutos % Q3/2024 Q3/2023 Muutos % Q1-Q3/2024 Q1-Q3/2023 Muutos %
Kuluttajat 2388 3191 25 3131 3340 6 2636 2604 1 8155 9136 11
Yritykset 1322 1933 32 1425 1832 22 3263 1756 86 6009 5521 9
Group 3710 5124 -28 4 556 5172 -12 5899 4360 35 14 164 14 656 -3
SEGMENTTIKOHTAINEN LIIKEVOITTO TAMMI-SYYSKUU 2024
LIIKEVOITTO
1000 euroa Q1/2024 Q1/2023 Muutos % Q2/2024 Q2/2023 Muutos % Q3/2024 Q3/2023 Muutos % Q1-Q3/2024 Q1-Q3/2023 Muutos %
Suomi -380 75 -607 125  -463 127 280 -104 369 25 -493 105
Tanska 588 367 60 356 593 -40 812 533 52 1757 1493 18
Espanja 358 275 230 -299 3 10667 298  -122  -144 -955 156 712
Puola 101 9 1022  -130  -107 22 -161 79 -104 393 195 -102
Group 251 708 -135 52 26 100 633 228 178 434 962 -55
LIIKEVOITTO
1000 euroa Q1/2024 Q1/2023 Muutos % Q2/2024 Q2/2023 Muutos %  Q3/2024 Q3/2023 Muutos % Q1-Q3/2024 Q1-Q3/2023 Muutos %
Kuluttajat 403 808  -113 75 435 -83 585 124 371 556 1367 -59
Yritykset -148 -100 -48 -23 -409 94 48 104 -54 -122 -406 70
Group 251 708 -135 52 26 100 633 228 178 434 962 -55
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